Weltwirtschaftliche Einfllusse auf

die Beschaftigung in Deutschland
— Was hat sich geandert?

Vortrag im Rahmen der Tagung ,,Determinanten der Beschaftigung
— die makrodkonomische Sicht* am 15. und 16. November in Halle

von Gyorgy Barabas und
Roland Dohrn
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Gliederung

e Zur Konzeption des Papiers
 Das RWI-Konjunkturmodell

« Weltwirtschaftliche Auswirkungen in
einzelnen Modellgleichungen

e Reaktionen im Modellkontext

e Schlussbemerkungen und offene
Fragen
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1. Zur Konzeption

Zeltvariante Reaktionen

e Die moderne Zeitreihendkonometrie
sucht nach langfristig stabilen Reaktion

* Im Mittelpunkt dieses Beitrags stehen
Indes veranderliche Reaktionen, seien
es Strukturbriiche (Breaks), seien es
allmahliche Verschiebungen der
Parameter (Shifts)
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1. Zur Konzeption

Wie kommt es zu geanderten
Reaktionen im Modellkontext

» Anderungen der 6konometrischen Struktur

— Geanderte Parameter
— Geanderte Spezifikation von Gleichungen

 Geanderte Politikregeln (z.B. Geldmengen-
oder Inflationsziele der Notenbank)

 Geanderte Gewichte von Nachfrage-
aggregaten (z.B. wachsender Antell des
Exports an der Endnachfrage)

ESSEN




2. RWI -Konjunkturmodell

Entstehung und Geschichte

o Urspriunglich gemeinsames Projekt der
Institute zur Unterstltzung der GD und der
eigenen Prognosen/Simulationen

e Seit Mitte der 70er Jahre im RWI eingesetzt —
zahlreiche Veranderungen/Erweiterungen
entsprechend dem Wandel der wirtschafts-
politischen Problemlagen

e Seit 1997 integriert in Project LINK.
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2. RWI -Konjunkturmodell

Aufbau und Grofie

* Modell mittlerer Grol3enordnung (ca. 40

stochastische Glel
Definitionen)

chungen, 80

* Die Hypothesen: eklektisch
* Die exogenen Variablen

— International: Welt
— Finanz- und Sozia

nandel, Importpreise
politik

— Tariflohne und anc
— Geldpolitik
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2. RWI -Konjunkturmodell

Schatzung und Losung

ESSEN

Der Stutzbereich: gleitendes 40 Quartals-
fenster (= etwa ein Konjunkturzyklus); Test
auf Parameterstabilitat

Dadurch: Bestandige Uberprifung der
Modellreaktionen

Schatzung: OLS von Niveaugrofien
Losung mit dem Gauss-Seidel-Verfahren

Berlicksichtigung wirtschaftspolitischer
Mal3nahmen durch add-factoring



3. Einzelgleichungen

Die Exportfunktion

Erklarende Variablen
o Welthandel (WEXIM) (+)

e Terms of Trade (Import-/Exportpreise)
(TOT) (+)

Alternativ:

* Realer effektiver Wechselkurs (WEKU)
(-)
o Kapazitatsauslastung (KAPAW) (-)
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3. Einzelgleichungen

Stationaritat der Variablen der

Exportgleichung
ADF Test fir 1(0) ADF Test fur 1(1)
Spezifi- P Spezifi- P
kation? kation?
Log(EX91) T, 8 37% C,7 0,02%
Log(WEXIM) T, 8 48% C,7 0,37%
KAPAW?2 C,3 2,5% C,5 0,00%
TOT? C, 3 3,0% C,5 0,00%
WEKUB19B? C,5 9,6% C,5 0,00%

Eigene Berechnungen — 1T = Trend und Constante, C=Constante, Lag. —

?Gleitender 2-Quartal sdruchschnitt, um ein Quartal verzogert
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3. Einzelgleichungen

Schatzung eines ECM flr den

deutschen Export

Koeffizienten der Kointegrationsbeziehung

1963-2004 | 1970-2004 | 1980-2004

ci t c@l t| c@| ot
WEXIM 0,908|41,5| 0,883|38,7| 0,879|23,9
TOT 0,784| 3,0/ 0,952| 46| 1,113| 43
KAPAW | -0,346| 0,6| -0,242| 0,5| -0,306| 0,6
R2 (adj) 0,702 0,712 0,741
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3. Einzelgleichungen
Test auf Stationaritat von EXP91 fur

gleitende 40-Quartals-Stutzbereiche
Irrtumswahrscheinlichkeiten far 1(0), 1(1) und 1(2)
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3. Einzelgleichungen
Koeffizienten der Exportgleichung mit

unterschiedlichem Stutzbereich
Schatzung fur 40-Quartalsfenster in Niveaus
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4. Modellzusammenhang

Reaktionen des RWI-Konjunkturmodells
auf eine dauerhafte Erhohung des
Welthandels um 10% - Export
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4. Modellzusammenhang

Reaktionen des
auf eine dauerhafte Erhohung des
Welthandels um 10% - BIP

RWI-Konjunkturmodells
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4. Modellzusammenhang

Reaktionen des
auf eine dauerhafte Erhohung des
Welthandels um 10% - Beschaftigung

RWI-Konjunkturmodells
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4. Modellzusammenhang

Reaktionen des

auf eine dauerhafte Erhohung des
Welthandels um 10% - Import

RWI-Konjunkturmodells
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4. Modellzusammenhang

Modelireaktionen auf eine Erhohung des

Welthandels um 10% mit unterschied-
lichen Exportfunktionen

Abw. der Verand.raten von der Basislosung in %-Pkt

Exportgleichung Exportgleichung

85:3 bis 95:2 93:2 bis 03:1

2003| 2004, 2003| 2004
Exporte, real 6,9 -0,1 9,1 -1,0
Aul3enbeitrag real, in 11,6 4,2 15,0 4,9
Mrd. €
BIP 1,7 0,5 2,3 0,3
Erwerbstatige 0,3 1,0 0,5 1,2
Erwerbstatige (1000) 130 514 176 652
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5. Folgerungen

Folgerungen

e Angesichts der voranschreitenden
Globalisierung lassen sich im Modell-
Kontext auf den ersten Blick kaum
Brliche und Veranderungen feststellen

* Folge der Wahl der exogenen

Variablen? ,Welthandel” enthalt berelts
die Anderung
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5. Folgerungen

Realer Welthandel und Weltsozial-

produkt
1980-2003; 1980 = 100

280
260
240
220
200
180
160
140
120
100

EEEEE

\AlInlthanAdal

IIIIIIIIIIIII

e
//

_—~—  Weltsozialprodukt

1980 1983 1986

Quéle IMF

1989

1992

1995

1998

2001




5. Folgerungen

Folgerungen I

* |dentifikation von Strukturbrichen
wichtig, da Verantwortlich fir Prognose-
fehler (und falsche Politikempfehlungen)

Suche nach Veranderungen im Modell-
kontext methodisch schwierig.
Forschungsbedartf!
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